UGOVOR O KREDITU
- nacrt -

UGOVOR O KREDITU (ovaj Ugovor’) zakljucen dana , 2012.iztne

1) VICTORIA GROUP A.D. BEOGRAD , privredno drustvo koje je ustrojeno i posluje u
skladu sa zakonima Republike Srbij¥/i¢toria Group ”);

(2) SOJAPROTEIN A.D. BECEJ, privredno drustvo koje je ustrojeno i posluje kiadu sa
zakonima Republike Srbije $bjaprotein”);

3) VICTORIAOIL A.D. SID , privredno drustvo koje je ustrojeno i posluje kladu sa
zakonima Republike Srbije WictoriaOil 7);

(4) VICTORIA LOGISTIC D.O.0O. NOVI SAD , privredno drustvo koje je ustrojeno i posluje u
skladu sa zakonima Republike Srbij¥/i¢toria Logistic™);

(5) FERTIL D.O.O. BA CKA PALANKA , privredno drustvo koje je ustrojeno i poslujekiadu
sa zakonima Republike SrbijeFRgrtil );

Victoria Group, Sojaprotein, VictoriaOil, Victorigogistic i Fertil zajedno u daljem tekstu:
“Korisnici kredita ” i pojedinano u daljem tekstuKorisnik kredita ”; i

@) MEDPUNARODNE FINANSIJSKE KORPORACIJE , meiunarodne organizacije osnovane
u skladu sa Statutom izihe svojih zemalj&lanica, uklj&uju¢i Republiku Srbiju (MFK ™).

RESITAL
Korisnici kredita uputili su zahtev MFK za kredipiesan u ovom Ugovoru radi finansiranja
trajnih potreba za obrtnim kapitalom Korisnika ktaedkao i radi refinansiranja postéje kredita

Korisnika kredita; i

MFK odobrie kredit pod uslovima navedenim u ovom Ugovoru.

CLAN |

Definicije i tumagéenje

Odeljak 1.01Definicije.Dolenavedeni izrazi u ovom Ugovoru imaju slesleng&enja:

“Racdunovodstveni standardi’podrazumevaju opSte prinkene principe primenljive u
Zemlji, koji se dosledno primenijuju;

“Akcioni plan” podrazumeva plan ili planove napravljene od sti@oesnika kredita koji se
nalaze u prilogu ovog dokumenta u kojima se nawutteiene drustvene i ekoloSke mere kojih se
moraju pridrzavati Korisnici kredita kako bi njih@Poslovanje bilo u skladu sa Standardirtiaka, i
kao takvi mogu biti podloZzni povremenim izmenamiadbpunama u skladu sa uslovima ovog
Ugovora;

“Podruznica” podrazumeva, u odnosu na bilo koje Lice, bilo lajego Lice sa posrednom ili
neposrednom kontrolom nad, pod kontrolom, ili pajedntkom kontrolom sa takvim Licem (za



potrebe ove definicije, “kontrola” ozdava ma@& nad upravljanjem ili sprovenjem politika Lica,
posredno ili neposredno, bilo putem vlasnisStva ma&dijama ili drugim hartijama od vrednosti,
ugovorom ili na drugi n&n, pod uslovom da se posredno ili neposredno i8asnpet procenata (5%)
ili viSe akcija sa pravom glasa Lica smatra kowminoltog Lica, dok “kontroliséi” i “kontrolisani”
kapital imaju korespondentna zeaja);

“GodiSnji monitoring izvestaj” podrazumeva godiSnji monitoring izveStaj u oblikorasca
priloZzenog kao Obrazac 7 ovog dokumenta, u kojemmas@de posebni zahtevi za izveStavanje o
uticaju na drustvo, Zivotnu sredinu i razvoj Koikenkredita u odnosu na njihovo Poslovanje, i kao
takvi mogu biti podloZni povremenim izmenama ilpdmama u skladu sa uslovima ovog ugovora;

“VaZzeéi drustveni i ekoloski zakon”podrazumeva sve vaée statute,zakone, odluke, pravila
i propise Zemlje, ukljtuju¢i ali ne ogranieno na odréenu dozvolu ili drugo Ovl&&nje od vlade,
kojim se ustanovljava odgovornost ili postavljajarglardi ponaSanja u vezi sa rizicima koji s ti
Zivotne sredine, drustva, rada, zdravlja i sigutiniisbezbednosti koji pripadaju vrsti na koju se
odnose Standardtinka;

“Apsara” podrazumeva Apsara d.o0.0., drustvo koje je ustomjerposluje u skladu sa
zakonima Kipra ;

“Apsara Propratno pismo ”podrazumeva pismo ugovora, dostavleno MFK od stran
Apsara i Nandi Ahuja u skladu sa kojim Apsara i tiaAhuja obelodanjuju i ne otwju akcije u
Victoria Grupi;

“Revizori” podrazumevaju kiu koju povremeno angaZzuju Korisnici kredita kao jevo
revizore u skladu sa Odeljkom 5.01(Ep{vrdne klauzule

“Organ vlasti” podrazumeva nacionalnu, nadnacionalnu, regionalinliokalnu vlast ili
vladino, administrativno, fiskalno, pravno ili drugelo u vlasnidtvu vlade, direkciju, komisiju, arg
vlasti, tribunal, agenciju ili subjekat, ili cenlina banku (ili drugo Lice, bez obzira da li je wshiStvu
vlade i bez obzira na tia uspostavljanja i naziv, koje vrSi funkcije cealtre banke);

“OvlaSéenje”’podrazumeva svaki pristanak, registraciju, arhijga sporazum, beleZenje,
potvrdu, dozvolu, odobrenje, dopustenje, osdafe ili izuz€e, od strane ili sa Organom vlasti, bez
obzira da li je dato iz¢itom radnjom ili se smatra datim propuStanjem dacée odreiena radnja u
odreienom roku i sva korporativna odobrenja ili prisiakao i odobrenja ili pristanci poverilaca ili
akcionara;

“Ovlaséeni predstavnik’podrazumeva svako fidio lice sa odgovaragim ovla¥enjem od
strane Korisnika kredita da postupa za njegéumaza potrebe navedene u Obrascu delai& lica za
zastupanjeija je najnovija verzija uena od strane datog Lica MFK, i gde je navedenoiinaazi
se potpis datog lica;

“Sporazum o posredovanju u distribuciji biodizelapodrazumeva | ;

“Radni dan” podrazumeva dan tokom kojeg banke rade u SrbijSjadinjenim Amegikim
Drzavama ili, samo za potrebe odik@nja kamatne stope, dan tokom kojeg sistem tkaopskog
ekspresnog automatizovanog transfera brutéapfa u realnom vremenu (TARGET) radi kada su u
pitanju opSte poslovne transakcije ukliju¢i poslove sa devizama i deviznim depozitima;

“Obra ¢unski period” podrazumeva za svaki oldta, cetiri uzastopna kvartala neposredno
pred dogdaj zbog kog je neophodan obua za koji su finansijski izvestaji trebali biti stavljeni
MFK u skladu sa uslovima ovog dokumenta;

Korisnici kredita Molimo navedite definiciju.



“Ovlaséena lica za zastupanjepodrazumeva potvrdu dostavljenu MFK u vidu Obralsca

“Osnivacki dokument” odnosi se na memorandum i osiiiaakt i/ili drugi slican osnivaki
dokument Lica, bez obzira na naziv dokumenta;

“Prinudno postupanje” podrazumeva zianje dodeljeno u Dodatku G;
“Tajno dogovaranje” podrazumeva zienje dodeljeno u Dodatku G;

“Kombinovano” podrazumeva apstraktnu konsolidaciju finansijsipbdataka Korisnika
kredita, odnosno zbir svih iznosa ¢ske prirode prezentovanih u odgovatéjou pojedin&nim
finansijskim izveStajima Korisnika kredita plus/rag1 korekcije kombinacija koje se @pi
primenjuju kako bi se izbeglo duplo ¢tmanje transakcija nde tim licima, takva apstraktna
konsolidacija vrsi se na pro forma osnovi;

“Savetnik za usaglasenost sa propisima/Ombudsman KD)” podrazumeva samostalan
mehanizam odgovornosti za MFK koji nepristrasnguogana drustvena i ekoloSka pitanja zajednica
pod odréenim uticajem, sa ciliem da se pospeSe ishodi;

“Konsolidovano” ili “Konsolidovana osnova’podrazumeva (u odnosu na finansijske
izveStaje koje je potrebno dostaviti ili finansgskbr&une koje je potrebno napraviti, u skladu sa ili
za potrebe ovog Ugovora i drugog Dokumenta o ttanga metod opisan u Odeljku 1.02 (c)
(Finansijski obrauni); i u odnosu na Korisnike kredita, konsolidovameose Victoria Grupe i njenih
posrednih i neposrednih Zavisnih lica;

“Konsolidovana korigovana EBITDA” podrazumeva konsolidovanu dobit pre troSkova,
kamata, poreza i troSkova amortizacije (EBITDA)Kobika kredita umanjenu za EBITDA [Victoria
Starch d.0.0°plus/minus kombinaciju korekcija koje se @ipo primenjuju kako bi se izbeglo duplo
racunanje transakcija nde tim licima;

“Podmi¢ivanje” podrazumeva zianje dodeljeno u Dodatku G;
“Zemlja” podrazumeva Republiku Srbiju;

“Teku ¢éa sredstva’podrazumevaju Konsolidovanu gotovinu, zalihe, uhg@aklasifikovana
kao “sredstva koja se drze za trgovinu”, ulagamgaifikovana kao “sredstva raspoloZiva za prodaju”,
trgovinu i ostala potrazivanja koja se mogu real@du roku od godinu dana, i unapred delae
izdatke bilo kog Lica ili odréene grupe Licaoji se knjize kao poslovni izdaci u sl€édg
poslovnoj godini

“Teku ¢e obavezepodrazumevaju Konsolidovane obaveze bilo kog Licadredene grupe
Lica koje dospevaju na @anje u roku od godinu dana (ukdpu¢i deo Dugorénog duga koji
dospeva na péanje u roku od godinu dana);

“Koeficijent teku ée likvidnosti” podrazumeva odnos Tekh sredstava (umanjen za unapred
plaene izdatke) prema Tedim obavezama;

“Transakcija derivata” podrazumeva ugovore o0 Svop transakcijama, ugovoigsporuci
kojima kupac dobija uveravanje da¢eemorati da plati viSe od date maksimalne ceneyargoza
zaStitu od rasta kamatnih stopa, ugovore @efisi transakcijama, terminske ugovore ilicrsd
sporazume koji se odnose na kamatne stope, véloene robe;

2Korisnici kredita Molimo potvrdite pravni naziv.



“Prenos sredstava’podrazumeva isplatu transe Kredita;

“EBITDA” za odgovarajti Obratunski period podrazumeva za bilo koje Lice ili aireu
grupu Lica, Neto prihod u takvom periodu (bez iskazja (x) vanredne dobiti, (y) bezgotovinskih
prihoda, i (z) dobitaka ili gubitaka od prodaje dgtava osim zaliha prodatih tokom redovnog
poslovanja) korigovan dodavanjem (u svakontau do iznosa odbijenog tokom odieanja Neto
prihoda za takav period) bez dupliranja, iznosalk)pnih troSkova kamate (uk§uju¢i amortizaciju
odloZenih tro8kova finansiranja i drugih iznosa glitno pondenih po ceni ispod nominalne i
bankarskih provizija (npr. naknade po akreditivimaaknade za raspoloZivost)) takvog Lica ili
odreiene grupe Lica ustanovljeno na Konsolidovanoj osmavtakav period, (ii) troSkova poreza na
oshovu prihoda i poreza na prihod u inostranstvji & automatski odbijaju za takvo Lice ili
odreienu grupu Lica ustanovljeno na Konsolidovanoj osraavtakav period, i (iii) svih troSkova
obezvré@enja i amortizacije takvog Lica ili odtene grupe Lica ustanovljeno na Konsolidovanoj
osnhovi za takav period;

“EURIBOR” podrazumeva u svakom Kamatnom periodu, u sklad@dgjkom 2.03 (b)
(Kamatg, metubankarsku stopu za depozite u Valuti kredita neuDeodrelivanja kamate za Period
obratunavanja kamate, na stranici EURIBORO1 Rojtersa;

“Euro” i “€” podrazumeva jedinu, jedinstvenu, zakonom propisahutu u upotrebi u onim
drzavama koje stlanice Ekonomske i monetarne unije (poznate kasdE&ona”);

“Nastanak docnje”’podrazumeva neki od dodga navedenih u Odeljku 6.0Ngstanak
docnje;

“Finansijski dug” podrazumeva kod bilo kog Lica:
0] zaduZenje tog Lica u vidu ili u smislu pozajemog novca;

(i) neizmireni iznos glavnice kratkatoih obveznica, obveznica zajma, kreditnih
isprava, zaduznica, komercijalnih isprava, akcépkmedita, menice, vlastite
menice povdenih, primljenih, indosiranih ili izdatih od stratekvog Lica, ;

(i) zaduZenost tog Lica u vidu ili u smislu odene kupovne cene sredstava ili
usluga (osim trgovinskih &ana ndinjenih i plativih tokom redovnog
poslovanja trgovinskim poveriocima datog Lica u uokd [90] dana od
datuma kada su nastali i koji nisu dospeli);

(iv) bezuslovne obaveze takvog Lica da nadoknadjam Licu iznose koje je to
Lice platilo u skladu sa akreditivom ili &him instrumentom (sa izuzetkom
akreditiva ili slenog instrumenta izdatog zacten takvog Lica u odnosu na
trgovinske fakture istavljene i plative tokom redog poslovanja trgovinskim
poveriocima datog Lica u roku od [90] dana od dawada su nastali i koji
nisu dospeli);

(V) iznos obaveze datog Lica po Finansijskom gain

(vi) iznosi do kojih je dato Lice doSlo putem tsakcijeciji je finansijski efekat
pozajmica i koja bi mogla biti klasifikovana kao zagmica (a ne kao
vanbilansno finansiranje) u skladu sa:&®@ovodstvenim standardima;

(vii)  iznos obaveza takvog Lica u transakcijamaiv@ima izvrSenim u vezi sa
zaStitom od ili koristi od fluktuacija stopa ili s& (ali samo neto iznos duga
datog Lica nakon datih transakcija derivatima ngewgh trzistu);

(viiiy sve vrste zaduZenosti opisane u prethodtitkama gde je uspostavijena
Zaloga nad imovinom u vlasniStvu datog Lica, bezimbda li je datu
zaduZenost preuzelo dato Lice;



(ix) sve obaveze datog Lica da isplati aldneu kupovnu cenu za robu ili usluge,
bez obzira da li su ispatane ili prihvaene (odn. uzmi ili plati ili stine
obaveze);

)] obaveza ponovne kupovine datog Lica u odnosu nafieénja prodata od
strane tog Lica, svaka obaveza datog Lica u sldacperativnog lizinga koje
se ne vode kao obaveze u bilansu stanja datog &weka vrsta obaveze u
skladu sa “sintetkim lizingom” ili obaveza koja proiste iz druge
transakcije koja je funkcionalni ekvivalent ili seSi umesto pozajmljivanja
ali koja ne predstavlja obavezu u bilansu stanjaglhica;

) iznos obaveza po izdatim garancijama ili naknadistbdne datog Lica za
neku od gorenavedenih obavezéinjgnih od strane drugog Lica; i

(xii)  premija plativa od strane datog Lica za [obavezdk{p ili zamenu neke od
gorenavedenih stavki;

“Finansijski lizing” podrazumeva ugovor o lizingu ili kupovini koji serema
Raunovodstvenim standardima tretira kao finansijildapitalni lizing;

“Finansijska godina”’u smislu Korisnika kredita, podrazumeva afmasku godinu sa
pocetkom 1. januara svake godine, i zavrSetkom naigdio decembra, ili drugi takav period koji
Korisnici kredita uz odobrenje MFK peri@tio oznge kao sopstvenu olinansku godinu;

“Racio pokri¢a stalne imovine sopstvenim kapitalompodrazumeva rezultat dobijen
deljenjem (i) trziSne vrednosti obezlemjaMFK nad stalnom imovinom Korisnika kredita $d (
neizmirenim iznosom glavnice Kredita,;

“Prevarno postupanje”podrazumeva zianje dodeljeno u Dodatku G;

“Krediti Hypo banke” podrazumevaju kredite odobrene od strane [Hypo dJafravesti
naziv(e) Korisnika kredita kojima je odobreno fisaanje od strane Hypo bankelana havesti
datum(e) isplate kredi}a trenutnom neizmirenom iznosu glavnice ad\esti iznos®

“Iznos otplate Hypo banci’podrazumeva zianje navedeno u Odeljku 4.01(m);

“Dokumenti o finansiranju od strane MFK” podrazumevaju ovaj Ugovor, Dokumente o
obezbdenju, Sporazum o neativanju akcija i Aspara propratno pismo;

“Obezbedenje MFK” podrazumeva kamatu obedlee@ja u korist MFK sa traZzenim
rangiranjem navedenim u ovom dokumentu, kreiranustdne ili u skladu sa Dokumentima
obezbdenja kako bi se obezbedili svi dugéijuznosi Korisnika kredita MFK u skladu sa ovim
Ugovorom;

“Poveéani troSkovi” podrazumevaju iznos naveden u Potvrdi o pamen troSkovima kao
neto dodatni troSkovi, ili umanjenje , MFK u vea sdobravanjem ili odrzavanjem Kredita koji
proisticu iz:

® izmene vazéeg zakona ili propisa ili direktiva (bez obzira lilama snagu
zakona) ili tumaenja ili primene od strane bilo kog Organa vlaatizenog
za sprovdenije istog; ili

(i) uskladenost sa zahtevom ili uslovom centralne banke iinetarnog ili
drugog Organa vlasti;

3Korisnici kredita Molimo pojasnite definiciju.



Sto, u svakom sliaju, nakon datuma stupanja na snagu ovog Ugovora:

(A) name&e, menja ili¢ini primenljivom rezervu, specijalni depozit ili
sli¢ne uslove u odnosu na sredstva u vlasniStvu, jdodiee kod ili za
racun, ili date kredite od strane MFK;

(B) namee troSak MFK kao posledica toga Sto je MFK odobkiedit ili
smanjuje stopu povrata na ukupan kapital MFK koMBK imala da
nije odobrila kredit;

© dovodi do promene oshovice oporezivanja sredstiobijenih od
MFK koja se odnose na Kredit (osim promene oposegar ukupnog
neto prihoda MFK); ili

(D) nameée MFK neki drugi uslov koji se odnosi na odobraeaii]
odrZzavanje Kredita,;

“Potvrda o povecanim troSkovima”podrazumeva potvrdu koju periédp izdaje MFK
kojom se potwtuje:

) ¢injenice zbog kojih su nastali Paai troSkovi;
(i) da su povéani troSkovi MFK ili da je smanjena stopa povrateHyl

(iii) da je MFK, po sopstvenom misljenju, uloZilazumne napore kako bi
umanijila ili eliminisala odnosno poganje ili smanjenje, u zavisnosti od
sleaja, i

(iv) iznos Povéanih troSkova;

“Datum odredivanja kamate”za bilo koji Period obraunavanja kamate, podrazumeva drugi
Radni dan pre petka Perioda obtanavanja kamate, ili ukoliko se EURIBOR odinge u skladu sa
Odeljkom 2.03 (b)(ii) Kamatg, potetak datog Perioda ol#t@navanja kamate;

“TroSak kamate” za bilo koji period podrazumeva (i) ukupan Konsolidni troSak kamate
koji snosi bilo koje Lice ili odréena grupa Lica (uklguju¢i bez ogranienja sve provizije, popuste i
druge naknade za raspolozZivost i bankarske previzipamete (npr. provizije koje se odnose na
akreditive, ugovore o hedzingu kamatnih stopa,tmalsvopove i druge ugovore o derivatima) za dati
period (obraunato bez obzira na ogréanja na isplatu istih)), korigovan tako da ne sia@rimeri u
kojoj bi inate bilo ukljwkeno u obré&un naveden iznad (i)) amortizaciju odloZenih tro&ko
finansiranja za takav period, pl{@® bez dupliranja, (x) taj deo obaveza Finanggs lizinga takvog
Lica ili odredene Grupe lica na Konsolidovanoj osnovi koji pradigh faktor kamate za dati period i
(y) “podrazumevani troSak kamate” (odroSak kamate koji bi bio primenljiv da su odnesbaveze
struktuirane kao bilansni finansijski aranZzman)dma@su na svako Finansijsko zaduzenje takvog Lica
ili odredene Grupe lice koja pripada vrsti opisanoj u kldiu@) definicije Finansijskog zaduZenja u
ovom dokumentu (u meri u kojoj ne prodgtiiz finansijskog aranZzmana kdéjhi operativni lizing) za
takav period,;

“Racio pokriéa troSkova kamate’podrazumeva za relevantni Otuaski period, rezultat
dobijen deljenjem EBIDTA-e za dati period TroSkoaniate za dati period;

“Datum pla éanja kamate”podrazumeva 15.maj i 15. novembar svake godine;

“Period obra¢unavanja kamate”’podrazumeva svaki period u trajanju od Sest (6)egies
pocev od Datuma plaanja kamate (ili, za prvi period primenljiv na Posrsredstava, period ¢gv od



datuma tog Prenosa sredstava), koji se zavrSawdamaneposredno pre narednog Datuméagpig
kamate;

“Kamatna stopa”za bilo koji Period obraunavanja kamate podrazumeva stopu po kojoj je
plativa kamata na Kredit tokom tog Perioda ¢breavanja kamate, a koja se atliie u skladu sa
Odeljkom 2.03 Kamatg;

“Zalihe” podrazumevaju agregatni iznos svih poljoprivredsitbvina i semenog ulja, gotovih
proizvoda.dubriva i druge robe koja se priznaje kao zalih&ladu sa MSEkoji se mogu realizovati
u roku od godinu dana;

“Ulaganje” ima zn&enje navedeno u Odeljku 5.02(1);

“Obaveze”podrazumevaju agregatni iznos svih obaveza (stvdinislovnih) svakog Lica da
isplati ili vrati novac, ukljdujuéi, bez ograrienja:

(xiii)  Finansijski dug takvog Lica;

(xiv) iznos svih obaveza datog Lica pod uslovhom prodaijlortransferom uz
regres ili obavezu ponovne kupovine, ukljuci, bez ograrienja, putem
diskontovanja ili faktoringa knjizenih dugovanjapbtrazivanja

(xv)  poreze (ukljguju¢i odloZene poreske obaveze) datog Lica;

0] trgovinske fakture plative tokom redovnog posloganjrgovinskim
poveriocima datog lica u roku od [90] dana od daada su ri@njeni i koji
nisu neizmireni (ukljguju¢i akreditive ili slicne instrumente izdate zactan
takvog Lica u odnosu na takve trgovinske fakture)

(i) aktivna vremenska razgr&enja datog Lica, uklguju¢i zarade i druge
iznose dospele za @lanje zaposlenima i drugim pruzaocima usluga;

(iii) iznos svih obaveza takvog Lica, koje na bilo k@fin namerava da povrati
svoje udele; i

(xvi) u meri (ako uopste) u kojoj nije navedeno u deijini€inansijskog duga,
iznos svih obaveza drugog Lica u meri u kojoj ikkvtaLice garantuje za njih
ili se na drugi n&n obavezuje da ih izmiri;

“Zaloga” podrazumeva hipoteku, jemstvo, asignaciju, usphatge hipoteke, obezldienje
duga, zadrzavanje vlasnistva, preferencijalno praperazum, pravo kompenzacije, kontratuzbu ili
bankarsku zalogu, privilegiju ili prioritet bilo @ vrste sa efektom obezt®nja, svako oddivanje
obveznika pléanja gubitka ili korisnika ili sian sporazum po polisi osiguranja ili u odnosu nailnj
preferencu jednog poverioca u odnosu na drugogrsistice iz primene zakona;

“Kredit” podrazumeva kredit naveden u Odeljku 2.Kieflit) ili, u zavisnosti od konteksta,
glavnicu koja periodino dospeva na naplatu;

“Valuta kredita” podrazumeva Euro;

“Dugoroéni dug” podrazumeva Finansijsko zaduZenje koje dospevannéke od 24 meseca
od datuma kada je nastao (ukljjuci trenutne rokove dospa);

“Racio Dugoroénog duga prema EBIDTA”podrazumeva rezultat deljenja ukupnog
neizmirenog Dugorinog duga na dan olifana sa EBIDTA-om za odgovaréjDbratunski period,;



“Dogadaj koji negativno uti¢e na trziste"znai da bi, pre zavrSetka trgovanja u Londonu na
Datum odrdivanja kamate za relevantni Period afr@avanja kamate, troSak koji MFK snosi zbog
finansiranja kredita prevazilazio EURIBOR;

“Materijalno negativan uticaj” u vezi sa bilo kojim Licem podrazumeva materijalno
negativan uticaj na:

0] posao takvog Lica, njegovo poslovanje, vliasmist obaveze, stanje
(finansijsko i drugo), izglede i nastavak daljihsfmva ili poslovanja takvog
Lica;

(i) izvrSenje Transakcije; ili

(iii) sposobnost takvog Lica da izmiri svoje obaggzo ovom Ugovoru ili po
drugom Dokumentu o transakciji u kafimi sporazumnu stranu;

“Neto prihod” za bilo koji period podrazumeva viSak (ako uopdie)to prihoda iznad
ukupnih troSkova (pod uslovom da se porez na prihetifa kao deo ukupnih troSkova) tokom datog
perioda za bilo koje Lice ili oddenu grupu lica;

“Bezgotovinske stavkeza bilo koji period podrazumevaju neto agregatnb# (koji moze
biti pozitivan ili negativan broj) svih bezgotovkis “prihoda” (kao negativna stavka) i
bezgotovinskih stavki “rashoda” (kao pozitivna &@v koje su (u skladu sa obraskim
ractunovodstvom) dodate ili oduzete u adiv@nju Neto prihoda za neko Lice ili odienu Grupu lica
za dati period, ukljtujuéi, bez ograrienja, zarade po osnovuaga u kapitalu Zavisnih lica,
revalorizaciju sredstava, amortizaciju, odloZzeneepke obaveze i rezerve za otpremnine zaposlenih i
radnika;

“Postupanje sa ciliem da se ugrozi poslovanjaétha zn&enje dodeljeno u Dodatku G;

“Poslovanje’podrazumeva poslovanje, aktivnhosti i objekte Licakljgcujuéi dizajn,
izgradnju, poslovanje, odrZzavanje, upravljanjeda@ nad istim, gde je primenljivo) u Zemilji;

“Standardi u¢inka” podrazumevaju Standardéinka MFK, od 1. januara 2012iji je jedan
primerak dostavljen i prijem istog potian od strane Korisnika kredita;

“Dopusteno pripajanje” podrazumeva pripajanje od strane nekog od KorisRilglita ili
Zavisnog lica nekog od Korisnika kredita Lica ilinie (ukljuiujuéi i putem spajanja uz pripajanje
takvog Lica ili firme jednom od Korisnika kreditd hjegovom Zavisnom licu (pod uslovom da
Korisnik kredita ili Zavisno lice ne bude privrednioustvo koje prestaje spajanjem uz pripajanje)),
pod uslovom das(u svakom sltiaju) (A) naknada koju plati ili treba da plati takidorisnik kredita
ili njegovo Zavisno lice bude &mjena isklj&ivo od gotovine, [redovnih akcija datog Korisnika
kredita ili njegovog Zavisnog lica], izdavanje ilastanak Finansijskog zaduZenja¢maopusteno u
Dokumentima finansiranja od strane MFK i/ili premainje/pripajanje Finansijskog duga (ahnaatog
po nominalnoj vrednosti) takvog pripojenog Licafitime kome je dozvoljeno da ostane neizmireno u
sladu sa uslovima Dokumenta finansiranja od stidid, (B) pripojeno Lice ili firma posluje u
okviru delatnosti dopusStene u Dokumentima finamgraod strane MFK i (C) svi drugi zahtevi
Dokumenata finansiranja od strane MFK koji se prijugl na Dozvoljena pripajanja ispunjeni;

“Dopustena zalogaima zn&enje navedeno u Odeljku 5.02(g);

“Lice” podrazumeva fizko lice, korporaciju, kompaniju, partnerstvo, firmdobrovoljno
udruzenje, zajedki poduhvat, trust, neinkorporiranu organizacijugén vlasti ili drugi subjekat bez
obzira da li deluje kao pojedinac, poverenik ilugom svojstvu;



“Potencijalno nastupanje docnje’podrazumeva svaki dodaj ili okolnost koja bi, uz
obavestenje, protok vremena, ogtanie ili kombinaciju istog, postao Docnja;

“Pro forma osnov’u vezi sa obraunom uskldenosti sa finansijskom klauzulom ili
finansijskim uslovom, podrazumeva ofwma istog nakon sprodenja na_pro formaosnovi (X)
nastanka Finansijskog duga, (y) trajne otplate iSipskog duga nakon prvog dana odgovaregu
Obratunskog perioda, i (z) svakog Dopustenog pripajamjasavanje Ogratenog plaanja ili druge
transakcije koja podleZze proformesklaienosti sa finansijskom klauzulom pod ovim dokumento
koji se sprovede tokom odnosnog Giunaskog perioda, uz slegke pravila koja su primenljiva u vezi

sa sledém:

(i)

(ii)

svaki Finansijski dug (x) nastao ili fakturisavakon prvog dana odnosnhog
Obratunskog perioda smatia se da je nastao ili fakturisan (uz primenu
prihoda od istog) prvog dana datog Qiomaskog perioda i ostaje neizmiren
posle datuma oddévanja i (y) trajno izmiren ili otkuplien nakon pry dana
odnosnog Obkaunskog perioda smat@ se da je izmiren ili otkupljen prvog
dana datog Obtanskog perioda i ostaje izmiren i posle datuma didamja;

[

svaki Finansijski dug koji se pretpostavija ¢& neizmiren u skladu sa
prethodnom klauzulom (i) smat®se da je podloZan oktenu kamate po (x)
u slwaju fiksne stope Finansijskog duga, stopi primeajjina isto, ili (y) u
slutaju fluktuirajuteg kursa Finansijskog duga, stopama koje bi sestma i
primenjivale tokom odnosnog perioda kada je smatemmirenim;

“Racio pokri éa ukupnog duga’u odnosu na bilo kog Korisnika kredita, podrazumeao
koji se dobija deljenjem:

(i)

(ii)

agregatnog iznosa, za poslednji Glomaski period pre relevantnog datuma
obratuna (A) Neto prihoda, (B) Bezgotovinskih stavki C)(iznosa svih
platanja koja su dospela tokom tog Chraskog perioda na ¢an kamate i
drugih provizija po Finansijskom dugu (u meri oeébipj od Neto prihoda);

Sa

agregatnim iznosom (A) svih planiranih pdaja (ukljieujuéi balon plaanja)
koja dospevaju tokomcetiri (4) finansijska kvartala odmah nakon
Obratunskog perioda na ¢an glavnice Dugorinog duga, kamata i drugih
provizija po svim Finansijskim dugovima, kapitalniatacima i Dopustenim
pripajanjima, i (B) bez duplog ¢ananja plaanja v& racunatih u prethodnoj
pod-klauzuli (A), svako planje izvrSeno ili koje treba izvrSiti nacm
servisiranja duga pod uslovima bilo kog sporazurmd Rojim je nastao
Finansijski dug;

gde, za potrebe klauzule (i) iznad:

) u skladu sa pod-klauzulom (Y) u nastavku, zacumavanje plative
kamate tokom perioda za koji primenljiva stopa o utvidena,
takva kamata izkaunava se po vaéej stopi na datum ob¢ana; i

) kamata na Kratkotmi dug plativa tokomgetiri (4) finansijska
kvartala odmah nakon odnosnog Gluraskog perioda iztanava se
uzimajwi agregatni iznos kamate pkne tokom takvog perioda do



kraja perioda pokrivenog najnovijim finansijskinvéstajima koje je
sainio Korisnik kredita i mnozi se sa faktorom 4, R 4/3 u
zavisnosti od toga da li se iztmavanje vrSi u vezi sa finansijskim
izveStajima za prvi kvartal, prva dva kvartalgpitva tri kvartala;

“Fiksna marza” podrazumeva 3,90% na godiSnjem nivou;

“Ograni é¢eno platanje”u odnosu na svako Lice podrazumeva (i) diianje dana dividendi
ili isplatu dividendi, distribuciju ili povrat vlagékog kapitala akcionarima, partnerimadlanovima
ili ovla&tenje ili izvrSenje druge distribucije, isplate igiporuke vlasniStva (osim atmih akcija tog
Lica) ili gotovine akcionarima, partnerima #lanovima u takvom svojstvu, ili (i) kupovinu ili
sticanje na drugi r&n, posredno ili neposredno, akcija bilo koje klaskcionarskog kapitala
neizmirenog na datum ili nakon datuma zaidjnja ovog Ugovora (ili opcije ili garancije kojedaje
takvo Lice u odnosu na svoj akcionarski kapitdl)izdvajanje sredstava za neku od gorenavedenih
svrha, ili (i) vrSenje bilo kakve isplate u vegha subordiniranim Finansijskim dugom Kkoji drZi
Podruznica takvog Lica. Bez ogréavanja gorenavedenog, “Ogréema pléanja” u odnosu na bilo
koje Lice takde obuhvataju sva ptanja izvrSena ili koje treba da izvrSi takvo Liceeri sa pravima
na vrednovanje akcija, planovima, podsticajnim mexaili planovima sa postigda ili sli¢cnim
planovima ili izdvajanjem sredstava za gorenavegetebe;

“Drustveni i ekoloSki sistem upravljanja” podrazumeva drustveni i ekoloSki sistem
upravljanja Korisnika kredita koji im omogava da kontinuirano identifikuju, procenjuju i upljaju
rizicima koji se odnose na njihovo poslovanje [slowanje njihovih Zavisnih lica];

“Postupanije koje podleZze sankcijama’podrazumeva svaku vrstu Podiwanja, Prevarnog
postupanja, Prinude, Tajnog dogovaranja ili Postjgaa ciliem da se ugrozi poslovanje, u onom
smislu u kom su gorenavedeni pojmovi definisanivoro dokumentu i uz tundanje u skladu sa
Smernicama za borbu protiv korupcije u prilogu oldgpvora u obliku Dodatka G.

“Dokumenti obezbaienja”podrazumevaju dokumente kojima se obénpe MFK, a sastoje
se od:

) zaloge na svu stalnu imovinu i nematerijalnwouimu (ukljwujuéi zasttene
znakove, industrijski dizajn i drugu intelektualswojinu) VictoriaOil-a;

(i) zaloga na 76% svih udela u VictoriaOil, i

(iii) svih sporazuma ili drugih dokumenata neophibdra uspostavljanje drugih
oblika obezbdenja dopustenih u skladu sa vépe zakonima Zemlje i
odgovarajudih kako bi se obezbedilo da Racio pokrivenostingamovine ne
bude manji od 1,3;

“Sporazum o neotulivanju akcija” podrazumeva sporazum pod nazivom “Akt o
neotuivanju akcija” zakljg¢en na dan zakljtenja ovog Ugovora izndel Zorana Mitrovta, Milije
Babovia, Korisnika kredita i MFK;

“Kratkoro éni dug”podrazumeva svaki Finansijski dug osim Dugoy duga;

“Racio kratkoro ¢nog duga i zaliha’podrazumeva rezultat deljenja Kratkémog duga
Zalihama;

“Zavisno lice”u odnosu na Lice podrazumeva Podruznigin preko 50% kapitala je u
vlasnistvu, posredno ili neposredno, datog Lica;



“Porezi” predstavljaju trenutne ili bude poreze, bez obaveza, dazbina i drugih troSkova
razlicite prirode koje uspostavlja neki Organ vlasti;

“Transakcija” podrazumeva finansiranje trajnih potreba za radhiapitalom Korisnika
kredita i finansiranje postajin kredita Korisnika kredita;

“Dokumenti transakcije” podrazumevaju
0] Dokumente finansiranja od strane MFK; i

(ii) druge sporazume ili dokumente za koje se MiFKorisnici kredita pisano
sporazumeju da predstavljaju Dokumente transakcije;

“Svetska banka” podrazumeva Svetsku banku za obnovu i razvojilumarodnu organizaciju
oshovanu u skladu sa Osnikan aktom izméu svojih drzavalanica.

Odeljak 1.0Zinansijski obrauni. (a) Svi finansijski obrauni koje treba izvrSiti pod ovim
Ugovorom ili za potrebe istog i drugih Dokumenateansakcije, vrSe se u skladu sa
Raunovodstvenim standardima i, osim ukoliko je diig@azahtevano ovim Ugovorom ili kako bi
bilo u saglasnosti sa nekom odredbom ovog Ugovwase se uzimajii u tom trenutku najnovije
kvartalne finansijske izveStaje koje su Korisnicedita u obavezi da dostave MFK u skladu sa
Odeljkom 5.03(a)4ahtevi za izveStavanje

(b) Kada se kvartalni finansijski izveStaji za mabiji kvartal Finansijske godine koriste u
svrhu vrSenja oddenih finansijskih obré&una, prema odluci MFK, takvi obfani mogu se umesto
toga vrsiti na osnovu finansijskih izveStaja zaud&inansijsku godinu na koje je misljenje dao
ovlageni revizor.

© Ukoliko se finansijski obkaun pravi pod ovim Ugovorom ili za potrebe istog ili
drugog Dokumenta transakcije na KonsolidovanoKiimbinovanoj osnovi, takav ohfan vrsi se
pozivaji se na zbir svih iznosa &tie prirode prijavljenih u odgovarajm finansijskim izveStajima
za svaki od subjekatéji se rauni konsoliduju sa ganima Korisnika kredita plus/minus korekcije
konsolidacije koje se tipno primenjuju kako bi se izbeglo duplatuaanje transakcija nde datim
subjektima, ukljduju¢i Korisnike kredita.

Odeljak 1.03Tuma’enje Osim ukoliko kontekst nalaze drugje, u ovom Ugovoru:

(a) zaglavlja sluze isklfivo radi lakSegitanja i ne utu na tumaenje ovog Ugovora;

(b) reéi u jednini odnose se i na mnozinu i obrnuto;

© pozivanje na Dodatak;lan, lice, Obrazac ili Odeljak jeste pozivanje apdlan ili
Odeljak, ili taj Dodatak, lice ili Obrazac ovog Ugoa

(d) pozivanje na dokument uktuje dopunu ili dodatak, zamenu ili obnovu tog
dokumenta ne uzimatuu obzir dopunu, dodatak, zamenu ili obnovu kafé kdredbe ovog Ugovora,

(e) pozivanje na sporazumnu stranu kod bilo kogudwnta ukljduje i sledbenike i
dopustene opunonienike; i

() “uklju cujuci” uvek znai “uklju ¢uju¢i bez ogranienja”.

Odeljak 1.04.Korekcija radnog dana. (a) Kada Datum ptanja kamate nije Radni dan,
Datum pl&anja kamate se automatski prenosi na naredni Riadni




(b) Kada dan na koji ili do kog planje (osim pléanja glavnice ili kamate) dospeva, nije
Radni dan, pléanje se vr3i narednog ili do narednog Radnog dana

CLAN Il
Kredit
Odeljak 2.01.Kredit. U skladu sa odredbama ovog Ugovora, MFK je saglada da na
zajam, a Korisnici kredita su saglasni da primeajam, na solidarnoj i pojedi&r@oj osnovi, Kredit u
iznosu od[pedeset sedam miliona eura (€57.000.000)]
Odeljak 2.02 Prenos sredstava(a) Svaki od Korisnika kredita, koji postuparaéun svih

Korisnika kredita, moZe zatraZziti Prenos sredst@ostavljanjem Zahteva za prenos sredstava u vidu
Obrasca 2, MFK, najkasnije 10 Radnih dana pre p#ediog datuma prenosa sredstava.

(b) MFK ¢e svaki Prenos sredstava izvrSiti na Radni danéankondonu, Engleska, za
dalji kredit na raun Korisnika kredita u banci u Zemlji, ili na druganestu koje je prihvatljivo MFK,
kao Sto je navedeno u odnosnom Zahtevu za premostava; pod uslovom da, radi izbegavanja
sumnje, svaki od Korisnika kredita ovim putem @jstda se svaki Prenos sredstava od strane MFK
Korisniku kredita u skladu sa uslovima ovog Ugovarakon Prenosa sredstava na nénaprijemni
ratun, smatra avansnom isplatom svim Korisnicima keedi iznosima navedenim u odnosnom
Zahtevu za prenos sredstava i Korisnici kreditas@lidarno i pojedinéno odgovorni za ispunjenje
svih obaveza Korisnika kredita prema ovom Ugovoru.

(© Svaki Prenos sredstava (osim Prenosa sredstesa poslednje tranSe kredita) vrsi se
u iznosu koji nije manji od € 20.000.000. Prenasistava prve tran3e kredita ogtem je kao Sto je
navedeno u Odeljku 4.02(KXlasifikacija obezbéenja).

(d) Korisnici kredita duzni su da MFK dostave padtyru vidu Obrasca 3, u roku od pet
Radnih dana nakon svakog Prenosa sredstava.

Odeljak 2.03.Kamata. (a) U skladu sa Odeljkom 2.0Kdmatna stopa u staju docnjg,
Korisnici kredita duzni su da na svaki Datumdalaja kamate, plate kamatu na glavnicu Kredita
neizmirenu tokom perioda neposredno pred Periodéobavanja kamate po godiSnjoj stopi koja je
zbir Fiksne marZze i EURIBOR-a na Datum divanja kamate za jedan, dva, tri ili Sest meseci (u
zavisnosti od toga koji period je najbliZi trajamgdgovarajdeg Perioda obtainavanja kamate); pod
uslovom da, u odnosu na Prenos sredstava izvrSejernd 15 dana pre Datuma daja kamate,
kamata bude pt&na na drugi Datum planja kamate nakon datuma tog Prenosa sredstavat&am
pripisuje iz dana u dan i olit@anava na oshovu godine koja ima 360 dana i stvabmog dana u
svakom Periodu obéanavanja kamate.

(b) Ukoliko iz bilo kog razloga nije moge dobiti podatke o EURIBOR-u od Rojtersa,
MFK ¢e izvrSiti odreivanje istog izraunavanjem aritmatke sredine ponienih stopa za depozite ili,
u slwaju dolenavdenog pod-pasusa (ii), kredita u Vatoéidita saopStenoj MFK na odgovaraju
Datum odrdivanja kamate (i u skladu sa Odeljkom 2.03(a)), ili

® u ili oko 11 sati po briselskom vremenu, odast bilo kojecetiri (4)glavne
banke aktivne na ndebankarskom trziStu u Evro-zoni koje odabere MFK;
pod uslovom, mé&utim, da ukoliko bude primljeno manje 6dtiri kvotacije,
MFK se moZe osloniti na kvotacije primljene nartajin ako ih nije manje od
dve (2); ili



(i) ukoliko je primljeno manje od dve (2) takve dtacije, u ili oko 11 sati po
briselskom vremenu, od strane bilo koje glavne batikanaka aktivnih na
medubankarskom trziStu u Evro-zoni po odabiru MFK.

(© U skladu sa alternativnom kamatnom stopom pré&ualiku 2.03(d) u nastavku,
ukoliko nastupi Dogdaj koji poremeti trziSte u vezi sa celokupnim ikldm Kredita za bilo koji
Period obraunavanja kamate, MFKe bez odlaganja obavestiti Korisnike kredita o takvdogdaju i
Kamatna stopa na Kredit, ili njegov deo, za tajidkerobr&unavanja kamate & stopa koja
predstavlja zbir:

0] Fiksne marZze kamatne stope; i

(i) ili (A) stope koja u vidu procentualne godiSnjepeazrazava trosak koji MFK
snosi zbog finansiranja svoga&a u Kreditu iz bilo kog izvora koji moze
razumno odabrati ili (B) u skladu sa odlukom MFKJRBOR za odnosni
period kao Sto je ustanovljeno u skladu sa OdeljRddB(a) iznad,

(d) ® Ukoliko nastupi Dogdaj koji remeti trziste u vezi sa Kreditom a Korigni
kredita tako zahtevaju, u roku od pet Radnih dashalmaveStenja od strane
MFK u skladu sa Odeljkom 2.03(c) iznad, MFK i Kaniisi kredita zapdinju
pregovore uz dobru volju (tokom perioda koji ne mdiiti duzi od 60 dana)
sa cillem da se sporazumeju o zamenskoj osnovidzedivanje kamatne
stope primenljive na Kredit.

(i) Svaka alternativna osnovica o0 kojoj se spomagu u skladu sa
gorenavedenim pod-pasusom (i) stupa na snagu duskkasvojim uslovima i
obavezujda je za sve strane ovog Ugovora.

(i) Ukoliko ne bude postignut dogovor, Korisnici kredinogu avansno platiti
odnosni deo Kredita u skladu sa Odeljkom 2.06(R)bez pla&anja premije
na avansno péanje].

(e) Na svaki Datum oddévanja kamate za Period obtmavanja kamate, MFK je duzna
da odredi Kamatnu stopu koja se primenjuje na Batiod obréunavanja kamate i bez odlaganja o
tome obavesti Korisnike kredita.

() Periodtno odretivanje primenljive Kamatne stope od strane MFK @n&no i
zakljweno i obavezuje Korisnike kredita (osim Korisnikaedlita koji MFK dokazu da je tokom
gorenavedenog odtiwvanja doslo do gre3ke zbog neuizmanja u obimjenica i vazéeg zakona).

Odeljak 2.04.Kamatna stopa u stiaju docnje (a) Bez ogradavanja pravnih lekova
dostupnih MFK u skladu sa ovim Ugovorom ili na dragéin (i u meri koju dozvoljava vaZe
zakon), ukoliko Korisnici kredita propuste da igplglavnicu ili kamatu (ukljguju¢i kamatu plativu u
skladu sa ovim Odeljkom) ili drugo @ianje navedeno u Odeljku 2.0Rrpvizije) kada dospe kao Sto
je navedeno u ovom Ugovoru (bez obzira da |li naedaui datum dospe ili nakon ubrzanja
dospéa), Korisnici kredita duzni su da plate kamatu maos tog pléanja koji je dospeo a nije
izmiren po stopi koja predstavlja zbir 2% godiSnfamatne stope koja je na snazi peréod;

(b) Kamata po stopi navedenoj u Odeljku 2.04(g)ipuije se od datuma dosgpeplaanja
odnosnog dospelog a neizmirenog iznosa do datwaansig pléanja datog iznosa (i pre kao i posle
presude), i plativa je na prvi poziv ili, ukolike pez poziva, na svaki Datum {daja kamate nakon
dospéa takvog neizmirenog iznosa.



Odeljak 2.05.0tplata kredita (a) U skladu sa Odeljkom 1.0&drekcija radnog dang
Korisnici kredita duzni su da vrSe otplatu Kredita naredne Datume ghnja kamate, i to u
dolenavedenim iznosima:

Datum pldanja kamate Dospeli iznos glavnice
15. novembar 2014. €6.333.333
15. maj 2015. €6.333.333
15. novembar 2015. €6.333.333
15. maj 2016. €6.333.333
15. novembar 2016. €6.333.333
15. maj 2017. €6.333.333
15. novembar 2017. €6.333.333
15. maj 2018. €6.333.333
15. novembar 2018. €6.333.336

(b) Nakon svakog Prenosa sredstava, égpiniznos raspodeljuje se za otplatu na svaki
od odnosnih datuma otplate glavnice kao Sto je save u tabeli u Odeljku 2.05(a) u iznosima koji su
proratau odnosu na iznose odnosnih rata prikazanih nasdatuma u tabeli (gde MFK vrsi korekciju
tih raspodela po potrebi kako bi se u svakomaludobili celi brojevi).

(a) Iznos glavnice Kredita otptan u skladu sa ovim Ugovorom ne mozZe se ponovao uzet
na zajam.

Odeljak 2.06.Prevremena otplataNe dovodéi u pitanje Odeljak 2.03Kamata) 2.06(b)
(Prevremena otplaja

@) Korisnici kredita mogu izvrSiti prevremenu atpl celokupnog ili dela Kredita na bilo
koji Datum pla&anja kamate, uz ostavljanje MFK roka nece@od trideset (30) dana, samo ukoliko:

0] Korisnici kredita istovremeno isplate svu psignu kamatu i Povane
troSkove (ukoliko ih ima) na iznos Kredita kég biti prevremeno otpien,
uz premiju na prevremenu otplatu navedenu u Od&jké(b) i sve druge
iznose koji tada dospeju i plativi su u skladu sanoUgovorom, ukljgujudi
iznos plativ u skladu sa Odeljkom 2.1Tr@Skovi povldenja), ukoliko
prevremena otplata ne bude izvrSena na Datutapja kamate;

(ii) kod delimine prevremene otplate, ta prevremena otplata jenasu ne
manjem od pet miliona (€5.000.000); i

(i) u skladu sa zahtevom MFK, Korisnici kreditFK dostave zadovoljavaju
potvrdu da su sva neophodna Ovtsia u vezi sa prevremenom otplatom
pribavljena, pre datuma prevremene otplate.

(e) Na datum prevremene otplate Kredita u skladu sa Odgkom 2.06(a), Korisnici
kredita duzni su da plate premiju na prevremenu otgatu koja se sastoji od iznosa u Valuti
kredita jednakom 2% iznosa koji ¢e biti prevremeno otplaten ukoliko takva prevremena otplata
bude izvrSena na ili pre navrSene 3 godine od datumizvrSenja ovog Ugovora, odnosno 1%
nakon tog perioda. MFK ¢e odrediti konafan, zakljuéan i obavezuj&i iznos premije na
prevremenu otplatu (osim ukoliko Korisnici kredita MFK ne dokazu da je tokom
gorenavedenog odrdivanja doslo do greSke zbog neuizmanja u obzikinjenica i vaZzeteg
zakona).

(© Po dostavi obavestenja u skladu sa Odeljkori(2)0 Korisnici kredita duzni su da
izvrSe prevremenu otplatu u skladu sa uslovimaglabavestenja.



(d) U sliaju delimine prevremene otplate u skladu sa ovim Odeljkorayrpmeno
otplaceni iznosi primenjuju se na preostale rate otglédenice Kredita na pro rata osnovi.

(e) Iznos glavnice Kredita prevremeno otla u skladu sa ovim Ugovorom ne mozZe biti
predmet ponovne pozajmice.

Odeljak 2.07.Provizije (a) Korisnici kredita duzni su da MFK plate naku za
raspolozivost:

® u odnosu na Kredit, po stopi od ¥2 % godiSnjaedea Kredita koji periodno
nije bio ispla&en ili otkazan, sa getkom pripisa na datum zakdenja ovog
Ugovora;

(i) proporcionalno podelijenma osnovu godine od 360 dana za stvaran broj
proteklih dana; i

(iii) plativu na polugodiSnjem nivou, u zaostatkma svaki Datum pkanja
kamate, gde prva takva uplata dospeva 15. maja. 20te.

(b) Korisnici kredita takde su duzni da MFK plate:

0] naknadu banci za Kredit u iznosu od €570.0Q8l@fivu na onaj datum Kkoji
bude prvi: (x) datum trideset (30) dana nakon daturakljitenja ovog
Ugovora i (y) datum neposredno pre datuma Prenasistava prve transe
kredita;

(i) naknadu za drzanje portfolija u iznosu od €08 na godiSnjem nivou,
plativu po prijemu izjave od MFK; i

(iii) a fee of €150,000 per annum, payable on Md&; 2014 and on each
anniversary thereof, as applicable, until the feayment of the Loan, in the
event that, on each relevant potential payment, datg of the following
applicable ratio tests would apply for the precgdiinancial Year, when
calculated on a Consolidated Basis and/or a Cordibasis:

(A) as of Financial Year-end December 31, 2013 Litneg-term Debt to
EBITDA Ratio is greater than 3.0;

(B) as of Financial Year-end December 31, 2014 andach Financial
Year-end thereafter until the full repayment of thean, the
Long-term Debt to EBITDA Ratio is greater than 21b;

(© as of Financial Year-end December 31, 2014 a&nelach Financial
Year-end thereafter until the full repayment of tlman, the Interest
Expense Coverage Ratio is less than 5.5.

Odeljak 2.08Valuta i mesto pléanja. (a) Pléanja koja dospevaju MFK po ovom Ugovoru
vrSe se u Valuti kredita u sredstvima istog dare,Qitibank, N.A., London, Engleska, SWIFT:
CITIGB2L, za kredit na broj tuna MFK 8643113 osim ukoliko je MFK odredila drugtun.
Placanja moraju biti primljena na namenskiua MFK najkasnije do 13:00 po londonskom vremenu.

(b) Ponuda ili pléanje iznosa plativog po ovom Ugovoru (bez obzirdidga u pitanju
regres na osnovu presude) u bilo kojoj valuti ogiatute kredita ne moze obnoviti, izvrSiti ili iznitir
obavezu Korisnika kredita da izvrSe isplatu u Maksedita svih iznosa plativih po ovom Ugovoru



osim u meri u kojoj (i od datuma kada) MFK zapravimi sredstva u Valuti kredita nadan naveden
u, ili u skladu sa Odeljkom 2.08(a).

(© Korisnici kredita duzni su da nadoknade MFK itké nastale kao posledica prijema
platanja ili odluke ili presude izéene u skladu sa ovim Ugovorom u valuti osim Vakredita ili na
mestu osim réuna navedenog u ili u skladu sa Odeljkom 2.08(ayidfici kredita imaju posebnu
duznost da isplate dodatni iznos neophodan kalse WMFK omogtilo da primi, nakon promene u
Valutu kredita po trZisSnoj stopi i prenosa na ajun, celokupan dugugil iznos MFK po ovom
Ugovoru u Valuti kredita na ¢éan naveden u ili u skladu sa Odeljkom 2.09(a).

(d) Ne uzimajdi u obzir odredbe Odeljka 2.08(a) i Odeljka 2.08{d)-K moZe zahtevati
da Kaorisnici kredita plate (ili MFK nadoknade) Poee provizije, troSkove, rashode i druge plative
iznose u skladu sa Odeljkom 2.14(Bpfez) i Odelijkom 2.15 Rashodi u valuti u kojoj su plativi,
ukoliko se razlikuje od Valute kredita.

Odeljak 2.09Raspodela delinnih uplata Ukoliko u bilo kom trenutku MFK primi manje od
celokupnog dugujteg i plativog iznosa u skladu sa ovim Ugovorom, MRtoZe raspodeliti i
primeniti primljeni iznos na takav 8ia i za takvu svrhu ili svrhe po ovom Ugovoru oikeg MFK
ima diskreciono pravo da odluje, ne uzimajéi u obzir instrukcije Korisnika kredita u suprottiosa
gorenavedenim.

Odeljak 2.10Poveani troSkovi Na svaki Datum plganja kamate, Korisnici kredita duzni su
da plate, pored kamate, iznos o kojem MFK petiodi obavesti Korisnike kredita u Potvrdi o
poveanim troSkovima, kao o agregatnim Pémeim troSkovima MFK pripisanim a nepenim pre
tog Datuma pléanja kamate.

Odeljka 2.11.TroSkovi povldenja(a) Ukoliko MFK n&ini troSak, rashod ili gubitak kao
posledicu toga Sto su Korisnici kredita:

(i) propustili da izvrSe pozajmljivanje u skladu sateabm za Prenos sredstava u
skladu sa Odeljkom 2.0P(enos sredstaya

(i) propustili da izvrSe prevremenu otplatu u sklasa obaveStenjem o
prevremenoj otplati;

(iii) izvrSili prevremenu otplatu celokupnog ili BeKredita na datum koji nije
Datum pl&anja kamate; ili

(iv) nakon ubrzanja dospa Kredita, platili celokupan ili deo Kredita na aiat
koji nije Datum plganja kamate;

Korisnici kredita duzni su da bez odlaganja platEKMznos o kojem MFK periodno obavesStava
Korisnike kredita kao iznos #imjenih troSkova, rashoda i gubitaka.

(b) Za potrebe ovog Odeljka, ,troSkovi, rashodiglibici“ ukljuuju premiju, no¥anu
kaznu ili rashod nanjen kako bi se likvidirali ili pribavili depozitiretih lica, pozajmice, hedZing
ugovori ili svopovi kako bi se napravili, odrZzafinansirali ili primenio hedzing celokupnog ili
delimicnog Prenosa sredstava ili prevremene otplate Kxetlitplacanja celokupnog ili delininog
iznosa Kredita nakon ubrzanja do&pe

Odeljak 2.120bustava ili otkaz od strane MFK@a) Uz obaveStenje Korisnika kredita, MFK
moZe obustaviti pravo Korisnika kredita na Prenesistava ili otkazati neisplani deo Kredita u
celosti ili delimino:



0] ukoliko Prenos sredstava prve transe kredig iavrSen do 15. maja 2013.
godine, ili do datuma o kom su se sporazumele ugavstrane;

(i) u slwtaju Nastanka docnje i njenog trajanja ili ukolike, jpo razumnom
misljenju MFK, neminovno nastupanje Docnje navedan@deljku 6.02(e)
(Nastanak docnje

(i) ukoliko je doSlo do dog#aja ili stanja koje je imalo ili se razumno moze
ocekivati da ¢e imati Materijalno negativan uticaj u vezi sa mekobd
Korisnika kredita; ili

(iv) na dan ili nakon 15. novembra 2013. godine.

(b) Nakon davanja takvog obaveStenja, pravo Kdisnkredita na dalje Prenose
sredstava IBe otkazano ili obustavljeno, u zavisnosti od pojattiog slkaja. Primena prava MFK na
obustavu ne sptava MFK da primeni i svoje pravo otkaza, bilo zhistpg ili zbog drugog razloga
osim onog navedenog u Odeljku 2.12(a), égtiograntiti bilo koju drugu odredbu ovog Ugovora. Po
otkazu, Korisnici kredita su duzni, u skladu saysasn (c) ovog Odeljka 2.12, da plate MFK sve
troSkove i druge pripisane iznose (bez obzira dsultada dospeli i plativi) po ovom Ugovoru do
datuma otkaza. Obustava ne ogéawxa bilo koju drugu odredbu ovog Ugovora.

© U sliaju delimiénog otkaza Kredita shodno pasusu (a) ovog Odeljka ii Odeljka
2.13(a), kamata na iznos Kredita koji je tada ne@em ostaje plativa kao Sto je navedeno u Odeljku
2.03 Kamatg.

Odeljak 2.130tkaz od strane Korisnika kredita(a) Korisnici kredita mogu, uz obavestenje
MFK, nepovratno zahtevati da MFK otkaZe neiépta iznos Kredita na datum naveden u datom
obavestenju (koji ne moZe biti vise od 30 danadatema obavestenja).

(b) MFK je duzan da nakon obaveStavanja Korisnikedita, otkaZze neisplan deo
Kredita p@&ev od tog nazrigenog datuma ukoliko, u skladu sa Odeljkom 2.13&cMFK primila sve
troSkove i druge pripisane iznose (bez obzira dsultada dospeli i plativi) po ovom Ugovoru do
nazngenog datuma.

(© Deo Kredita koji je otkazan u skladu sa ovimeQidbm 2.13 ne moZe biti ponovo
uspostavljen ili izvrSen prenos sredstava istog.

Odeljak 2.14Porezi (a) Korisnici kredita duzni su da plate ili dajalog za pléanje svih
Poreza (osim poreza, ukoliko ih ima, plativih néokepan prihod MFK) na ili u vezi sa @anjem
pojedinih ili svih iznosa dospelih po ovom Ugovdoji su sada ilice ubudide biti nametnuti od
strane nekog Organa vlasti Zemlje ili zakonodavibja se odnosi na dato pamje.

(b) Sva pléanja glavnice, kamate, provizije i drugih iznosapllih po ovom Ugovoru
vrSe se bez odbitka za ili natten Poreza.

(© Ukoliko su Korisnici kredita sptéeni zakonom ili na drugi g da izvrSe pléanja ili
izdaju nalog za plmnje bez odbitaka, glavnica ili (u zavisnosti ochk®tnog sldgaja) kamata,
provizije ili drugi iznosi dospeli po ovom Ugovohice poveéani do iznosa neophodnog kako bi MFK
dobila celokupan iznos koji bi dobila (uziméjw obzir plative Poreze na plative iznose od &ran
Korisnika kredita u skladu sa ovim pod-odeljkom)stieta pléanja izvrSena bez odbitaka.

(d) Ukoliko se Odeljak 2.14(c) primenjuje i MFK takahteva, Korisnici kredita duzni su
da MFK dostave zvaiime potvrde o pkeenom porezu kojima se potju uplate (ili njihove overene
primerke) u roku od 30 dana od datuma takvog zahtev



Odeljak 2.15Rashodi (a) Korisnici kredita duzni su da plate, ilzavisnosti od skaja, da
nadoknade MFK ili njenim asignatima iznos koji datiti na ratun svih poreza (uklitujuéi taksene
marke), dazbine, provizije ili druge troSkove platipo ili u vezi sa izvrSenjem, izdavanjem,
isporukom, registracijom ili overom Dokumenata #akcije ili drugih dokumenata u vezi sa ovim
Ugovorom ili drugim Dokumentom transakcije.

(b) Korisnici kredita duzni su da plate MFK ili pputstvu MFK:

® provizije i rashode lokalnog i mienarodnog pravnog zastupnika MFK
nastale u vezi sa:

(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

(F)
(G)

pripremom ulaganja od strane MFK navedenog oldgovorom ili
drugim Dokumentom transakcije;

pripremom i/ili pregledom, izvr§enjem i, gdegekladno, prevodom i
registracijom Dokumenata transakcije i drugih dokunata s njima u
Vvezi;

davanjem pravnog misljenja potrebnog MFK u dllasa ovim
Ugovorom i drugim Dokumentom transakcije;

realizacijom ulaganja od strane MFK navedenazyom Ugovoru ili
na drugi ndin u vezi sa dopunom, dodatkom ili izmenom, ili
odricanjem pod bilo kojim Dokumentom transakcije;

registracijom (gde je prikladno) i dostavom dp& o zaduzenosti koji
se odnose na Kredit i prenos sredstava istog;

Nastanak Docnije ili Potencijalne docnje; i

otpust MFK Obezhi#enja nakon otplate celokupnog iznosa Kredita,; i

(i) troSkove i rashode mjene od strane MFK u vezi sa naporima da se préme
ili zastite njena prava pod bilo kojim Dokumentorarisakcije, ili primena
njenih prava ili ovladnja kao posledica Nastanka docnje ili Potencijalne
docnje, ukljiujuéi troSkove pravnih zastupnika i drugih sinih konsultanata
po principu pune nadoknade.

CLAN Il

Izjave i garancije

Odeljak 3.01lzjave i garancije Svaki od Korisnika kredita izjavljuje i garantigkedée:

(@ Ustrojstvo i rukovodstvoDa je kompanija propisno oshovana i da punovaursoji

u skladu sa zakonima Zemlje i da ima korporativimoé — i da je pribavila sva neophodna
Ovla&enja— da poseduje svoja sredstva, do vodi svojeymsia ndin na koji ih trenutno vodi i da
zakljutuje Dokumente transakcije u kojima je ugovornanstra da izvrSava svoje obaveze koje
proistiéu iz takvog dokumenta,odnosnaédau sldaju Dokumenta transakcije koji nije izvrSen na dan
zakljuwtenja ovog Ugovora, kada di® do izvrSenja datog Dokumenta transakcije, imatp&rativnu
mo¢ da zakljui dati Dokument transakcije i izvrSava svoje ob&vkaje iz njega proistu ;



(b) PunovaZznost Svaki Dokument transakcije u kojem predstavijauornu stranu, je ili
¢e biti pravilno odobren i izvrSen od strane taktdga i predstavlja ilice predstavljati kada bude
izvrSen, punovaznu i zakonski obavezujwbavezu tog Lica, koja se izvrSava u skladu $avimsa
iste;

(© Nema konflikta Ni s&injavanje Dokumenta transakcije u kojem je ugovastiana
ni (kada se pribave sva Ovtahja navedena u Odeljku 4.01(d3lovi prenosa sredstava prve transe
kreditausklalenost sa uslovima istog dee dci u konflikt sa niti dovesti do krSenja uslova ili
odredaba, nitée predstavljati neizvrSene obaveze niti zahtewdtanak, pod ugovorom, hipotekom,
sporazumom ili drugim instrumentom ili dogovoromkojem je takvo Lice ugovorna strana ili je
obavezano, nitée predstavljati krSenje uslova ili odredaba Ostkeg akta ili Ovlagenja tog Lica,
presude, dekreta ili naredbe takvog Lica ili sttytravila ili zakonskih odredaba koje se odnose na
dato Lice;

(d) Status ovla®nja Prema najboliem znanju i uverenju nakon neopbgdupita,
Ovla&enja navedena u Dodatku A su sva Oddafa (osim Ovlagenja rutinske prirode pribavljenih
tokom redovnog poslovanja) potrebna za obavljargsiqvanja, izvrSenje Transakcije i izvrSenje
obaveza po ovom Ugovoru i svakim od ostalih Dokuateitransakcije u kojima je ugovorna strana, i
ta Ovlagenja su pribavljena i na shazi;

(e) Nema dopuna Osniédeog akta Osniv&ki akt nije bio dopunjavan; u siaju (i)
Sojaprotein-a, od [uneti datum], (ii) VictoriaObd [uneti datum], (iii) Victoria Logistic, od [uniet
datum], (iv) Fertil, od [uneti datum], (v) Victori@roup, od [uneti datum{.;

() Nema imuniteta Ni Korisnik kredita ni vlasniStvo istog nema poaimuniteta od
kompenzacije, tuzbe ili izvrSenja u vezi sa svdgiredstvima ili obavezama u skladu sa Dokumentom
transakcije;

(9) Obelodanjivanje Sve informacije koje MFK dostavi zajedno sa sudPodruznicama
istinite su, tane i ne dovode u zabludu po materijalnim pitanjima,;

(h) Finansijsko stanjeOd [31. decembra 201%:],

) nije pretrpeo promenu koja je imala Materijalmegativan uticaj niti
rezultirala osetnim gubitkom ili odgovornasg niti

(i) je preuzeo ili pristao na neku zfsgnu obavezu;

® Finansijski izveStaji Konsolidovani, Kombinovani, nekonsolidovani insmliduji
finansijski izvestaji Korisnika kredita i njihoviBavisnih lica za period do [31. decembra 2(f11.]

0] sainjeni su u skladu sa Ranovodstvenim standardima, i predstavljaju istinit
i fer prikaz finansijskog stanja Korisnika kreditajinovih Zavisnih lica od
datuma na koji su gmjeni i rezultata poslovanja Korisnika kreditajinovih
Zavisnih lica tokom zavrSenog perioda; i

(ii) obelodanjuju sve obaveze (uslovne ili drug&risnika kredita i njihovih
Zavisnih lica, i rezerve, ukoliko ih ima, za takekaveze | sve nerealizovane
ili ocekivane obaveze i gubitke koji protati iz obavezivanja Korisnika

“Korisnici kredita Molimo navedite datum poslednje dopune ostivg akta za svaki subjekat.

SNapomena Treba da sadrzi datum najnovijih finansijskih é%taja Korisnika kredita u vezi sa pitanjima nawéaleu
klauzulama (h)(i)-(ii).

SNapomenaTreba da sadrZi isti datum naveden u prethodijyii



kredita ili njihovih Zavisnih lica (bez obzira da je takvo obavezivanje
obelodanjeno u finansijskim izvestajima);

(), Planovi primanja zaposlenihPo svim materijalnim pitanjima izvrSava svojexeéze
koje se odnose na sve planove primanja zaposlkajba,on utvduje, vodi ili im doprinosi i nema
neizmirenih obaveza po pitanju takvih planova pnjaazaposlenih;

(K) Pravo na imovinu i dopuStene zalog@) Ima slobodno i vaZe pravo svojine nad
svom imovinom navedenom kao njegovo vlasnistvo segloje vazé interes zakupa u svoj svojoj
imovini koju namerava da izdaje, u svim &jevima bez Zaloge osim DopuStene zaloge, i nema
ugovora niti sporazuma, uslovnih ili bezuslovnita aspostavijanje Zaloge od strane Korisnika
kredita, osim za Obezbenje MFK i druge Dopustene zaloge, i (i) sve Inigdg Korisnika kredita
predstavljene su u Dodatku B;

)] Obezbdenje MFK Odredbe Dokumenata obedeaja su, ili kad budu izvrSens
biti, efektivnhe za uspostavljanje, u korist MFK, kaaskih, vazéih i izvrSivih Zaloga nad svim
Obezbdenjem MFK gde je Racio pokrivenosti stalne imouvigemaniji od 1,3; a svi zapisi i odloZzena
dokumenta su ilice biti n&injena u javnim beleZnicama, svi neophodni pristac ili ¢e biti
pribavljeni i sve mere su e biti preduzete tako da Zaloge uspostavljene svdBokumentom
obezbdenja predstavljaju overene ugovore o zalozi nad zBdenjem MFK sa prioritetom
navedenim u Dokumentima obedeaja i/ili u skladu sa uslovima Odeljaka 4.01(3slovi prenosa
sredstava prve tran3e kredjte4.02(k) Uslovi svih prenosa sredstava

(m) Finansijski dug U Dodatku C navedeni su svi Finansijski dugoeriknika kredita i
njihovih Zavisnih lica, i ne postoje neizmirene vbze koje iz njih proistii;

(n) Porezi Sve poreske prijave i izveStaji Korisnika kradioje po zakonu moraju biti
podnete, uredno su podnete, i svi Porezi, obawez&ovi i druge provizije koje narde bilo kom
Korisniku kredita ili njihovom vlasnistvu, prihodamili imovini, koje su dospele i plative ili
predstavljaju poreze na prihod koji se automatshiijaju, pl&ene su ili automatski odbijeni, osim
onih koje su trenutno plative bez tawe kazne ili kamate;

(0) Parnica Nije ukljuéen niti mu prema najboljem znanju i uverenju pregrnni
postupak, arbitraZza niti upravni postup&ki bi se ishod, ukoliko je negativan, razumno moga
ocekivati dace imati Materijalno negativan uticaj, osim pamog postupka u toku sa Vojganskom
bankom;

(p) Usklatenost sa zakonam

)] Prema svom najboljem znanju i uverenju, nakeiflgdnog upita, niko od
Korisnika kredita ne krSi statut ili propis Orgavlasti u vezi sa poslovanjem
ili vlasniStvom nad svojom imovinom; i

(i) Nije izrecena presuda niti nalog koji ima ili se razumno moZekivati da bi
imao Materijalno negativan uticaj;

(a) Pitanja Zivotne sredine

® Prema svom najboljem znanju i uverenju, nakaiklgdnog upita, nema
druStvenih ili ekoloSkih rizika ili problema u veza njegovim Poslovanjem;

(i) Nije dobio niti je svestan (i) eventualnih pojecih ili zapretenih tuzbi,
naredbi, direktiva, prigovora, poziva ili obave$tend Organa vlasti niti (ii)
materijalne pisane komunikacije od nekog Lica, lo kbm sl&aju, koje se
ti¢e propustanja njegovog Poslovanja da bude u skdadilo kojim pitanjem



pokrivenim Standardimacinka koji ima ili se razumno moZe&ekivati dace

imati Materijalno negativan uticaj u vezi sa istith materijalni uticaj na
implementaciju ili funkcionisanje njegovog Poslojanu skladu sa
Standardima tinka;

(N Problemi sa radnom snagoniNema tekéih, niti prema najboljem znanju i uverenju
nakon prikladnog upita, zagtenih Strajkova, usporavanja ili prekida rada odrstrzaposlenih;

(s) Upotreba prihoda Svi prihodi od Kredita Be upotrebljeni radi finansiranja trajnih
potreba za obrtnim kapitalom Korisnika kredita, kaadi refinansiranja postajén kredita Korisnika
kredita;

(® Kapitalizacija Subjekti navedeni u Dodatku D su jedina ZaviSoa svakog od
Korisnika kredita, a u Dodatku D su ispravno navedeciev od datuma zakljienja ovog Ugovora i
datuma Prenosa sredstava prve tran3e kredita,rq@epat vliasniStva (posrednog i neposrednog)
svakog od Korisnika kredita za svaku klasu akciskag kapitala svakog od svojih Zavisnih lica, i
neposredno vlasniStvo nad istim, i (i) procenatswisStva (posrednog i neposrednog) svakog drzaoca
za svaku klasu akcionarskog kapitala svakog Kdeeshkiedita, i neposredni vlasnik istog;

(u) Postupanje koje podleZze sankcijamai Korisnik kredita, ni neko od njegovih
Zavisnih lica, ni neka od njihovih PodruZnica, rcé koje postupa za njegovérm ili njihov raun,
nije pasinilo niti u¢estvovalo u Postupanju koje podleze sankcijamalnosu na Poslovanje ili neku
transakciju koja je navedena u ovom Ugovoru;

(V) Odluke Saveta bezbednosti UNi Korisnik kredita, ni neko od njegovih Zavisnih
lica, ni neka od njihovih PodruZnica, ni Lice kgpestupa za njegov ¢an ili njihov raun, nije
ucestvovao u transakciji niti aktivnosti koju zabngej rezolucija Saveta bezbednosti Ujedinjenih
nacija u skladu sa Poglavljem VII Povelje Ujedinfenacija; i

(w) Nema materijalnih propusta Ni u jednoj izjavi ili garanciji navedenoj u avo
Odeljku 3.01 nije n&njen propust koji bi uticao na to da neka od daijhva ili garancija bude takva
da dovodi u zabludu.

Odeljak 3.020slonac MFK Svaki od Korisnika kredita potduje da daje izjave i garancije u
Odeljku 3.01 sa namerom da podstakne MFK da zsldjuaj Ugovor i druga Dokumenta finansiranja
od strane MFK i da MFK zakljiuje ovaj Ugovor i druge Dokumente finansiranja tdree MFK na
0oshovu i u potpunosti se oslanj@jna takve izjave i garancije.

CLAN IV
Uslovi prenosa sredstava
Odeljak 4.01Uslovi Prenosa sredstava prve tranSe kred@®daveza MFK da izvrSi Prenos

sredstava prve tranSe kredita podleZe ispunjepjigsh uslova, pre ili uz vrSenje Prenosa sredstava
prve tranSe kredita:

(a) Dokumenti transakcije Dokumentima transakcije, svakom u obliku i sdrg@mom
zadovoljavajgom za MFK, pristupile su sve ugovorne strane iglosu (ili u zavisnosti od staja,
ostaju) bezuslovni i u potpunosti na snazi u skisalgvojim uslovima (osim 3to je ovaj Ugovor postao
bezuslovan i u potpunosti na snazi, ukoliko je stow bilo kog od tih ugovora), i MFK je dobila
primerak svakog od tih ugovora u kojima nije ugmastrana;




(b) Potvrda o0 ovla&nim licima za zastupanjeMFK primila je Potvrdu o ovl@&nim
licima za zastupanje od Korisnika kredita sa datmnmji je datum Prenosa sredstava prve tran3e
kredita;

(© Obezbdenje lzvrSeno je uspostavljanje i uknjizba zaloZnoavpa koje je podideno
samo u odnosu na Zaloge navedene u Dodatku Fegat@nmenljivo, u svim sredstvima i pravima koja
su predmet Dokumenata obedberja, gde je Racio pokrivenosti stalne imovine rajirod 1,3, Sto je
potvrdio nezavisni procenji¥akog je odobrila MFK icije troSkove su duzni da snhose Korisnici
kredita;

(d) Ovla¥enja Korisnici kredita pribavili su sva neophodna &&Enja navedena u
Dodatku A, i druga Ovl&&nja koja mogu biti neophodna za:

0] Kredit;
(ii) Poslovanje Karisnika kredita i izvrSenje Tisakcije;

(i) odgovarajée izvrSenje, isporuku, vaznost i primenljivost idpunjenje od
strane svakog od Korisnika kredita svojih obavezayom Ugovoru i drugim
Dokumentima transakcije, i drugim dokumentima nejstim i poZeljnim za
implementaciju nekog od tih ugovora ili dokumenata;

(iv) doznaku MFK ili njene asignacije u eurimahsplativin sredstava u vezi sa
Dokumentima transakcije;

i sva ta Ovla&nja su u potpunosti ha snazi i primenjuju se.

(e) Pravna midljenja MFK je dobila pravno miSljenje u zadovoljavégm obliku i
zadovoljavajde sadrzine, od svog pravnog zastupnika u Zemijkgliko je MFK to zahtevala, sa
kojim se saglasio pravni zastupnik Korisnika kraditkoje pokriva i druga pitanja koja se odnose na
transakcije koje se navode u ovom Ugovoru, a kadkkF& moZe razumno traZziti;

) Potvrda revizora MFK je dobila potvrdu Revizora u kojoj se patye da, pdev od
datuma u roku od 60 dana pre datuma Prenosa sredgtave tranSe kredita, Korisnici kredita su u
saglasnosti sa odredbama Odeljka 5.01(c) (Potviklaazule) koji sadrzi kratak opis uspostavljenih
sistema i evidencija;

(9) Osiguranje MFK je primila primerke svih polisa osiguranjeaphodnih u skladu sa
Odeljkom 5.04 Qsiguranjg i Dodatkom E, i imenovana je korisnikom naknadekladu sa uslovima
Odeljka 5.04 Qsiguranjg pre datuma Prenosa sredstava prve tranSe kraditakva potvrda

osiguravéa ili agenata osiguranja Korisnika kredita i njiffloavisnih lica, potwtuje da su polise u
potpunosti na snazi i da su fdse sve premije po tim polisama koje su u tom tienbile dospele i

plative;

(h) Naknade MFK primila je naknade koje u skladu sa Odeljka®7 (Naknadé moraju
biti placene pre datuma Prenosa sredstava prve tranSegkredit

(1) Ovla&enje revizora MFK primila je primerak ovla®nja Revizora navedenog u
Odeljku 5.01(f) Potvrdne klauzule

()] Solventnost MFK je primila potvrdu o solventnosti u oblikub€asca 4 od izvrSnog
finansijskog direktora Victoria Grupe za svakogkamtisnika kredita;

(K) Imenovanje zastupnikal skladu sa Odeljkom 7.0¥4Z¢&i zakon i zakonodavsty,o
svaki od Korisnika kredita i svaka od ugovornihasa, osim MFK, u Sporazumu o nedit@nju




akcija i u skladu sa uslovima istog, dostavila jé&KMdokaze u vidu Obrasca 5, o imenovanju
zastupnika za utenje poziva postom;

()] Politika upravljanja rizikom MFK je primila dokaze u zadovoljavgem obliku i
zadovoljavajde sadrzine, koji potduju da su Korisnici kredita implementirali politikupravljanja
rizikom koja je prihvatljiva MFK; i

(m) Kredit Hypo bankdlypo banka je MFK dostavila pismo u zadovolja¢ajm obliku i
zadovoljavajde sadrzine za MFK (i) u kojem se navodi agregatnio$ isplate neophodan za
celokupnu otplatu i zadovoljenje Kredita Hypo bankedgovarajdi otpust obezh#enja koje ima
Hypo banka u vezi sa istimlghos otplate Hypo banc), i (ii) kojim se imenuje pravni zastupnik
MFK u Zemlji kao punoménik Hypo banke iskljtivo za potrebu izvrSenja neophodnog otpusta
obezbdenja opisanog u klauzuli (i) nakon isplate 1znogaate Hypo banci i naknadnog propustanja
Hypo banke da otpusti obeziamnje Kredita Hypo banke u roku od[pet (5)] Radraimal

Odeljak 4.02.Uslovi svih Prenosa sredstav®baveza MFK da izvrSi Prenos sredstava,
uklju¢uju¢i Prenos sredstava prve tranSe kredita,dakmdleZe sledem uslovima:

@) Nema dochje Nije doslo do Nastanka docnje ili Potencijalrecmje, niti je takva
situacija u toku;

(b) Upotreba prihoda Prihodi od tog Prenosa sredstava su (i) na dgiodno3enja
zahteva, potrebni Korisnicima kredita za potrebsame u Odeljku 3.01(s) iie im biti potrebni za
datu svrhu u roku od 3 meseca od tog datuma migl) nadoknada nitie biti kori&eni za izdatke na
teritoriji bilo koje zemlje koja nijeclanica Svetske banke, niti za robu proizvedenuudliuge
isporuwtene iz takve zemlje;

(© Nema materijalno negativhog uticajadd datuma zakljtenja ovog Ugovora nije
nastala situacija koja ima ili bi se razumno moglekivati da¢e imati Materijalno negativan uticaj u
vezi sa bilo kojim Korisnikom kredita;

(d) Nema materijalnog gubitka niti obavezeOd datuma zakljtenja ovog Ugovora
nijedan Korisnik kredita nije g&io materijalni gubitak niti obavezu (osim takwbaveza koje mogu
biti na¢injene u skladu sa Odeljkom 5.0%€gativne klauzu)g

(e) Izjave i garancije Izjave i garancije date Glanu Il istinite su i tane po svim
materijalnim pitanjima na datum i gev od datuma Prenosa sredstava sa istim dejstvonu&asu
takve izjave i garancije date na datum ég@ood datuma tog Prenosa sredstava (ali ¢agluOdeljka
3.01(c) (zjave i garancij¢, bez r&i u zagradi);

() TroSkovi pravne pomfi. MFK su nadokndeni svi fakturisani troSkovi pravnog
zastupnika MFK kao 3to je navedeno u Odeljku 21L&}kl je dobila potvrdu da su takvi troSkovi
direktno pla&eni pravnom zastupniku;

(9) Pravna misljenjaMFK je dobila (u skladu sa zahtevom) pravno jaige ili misljenja
u zadovoljavajtem obliku i zadovoljavajte sadrzine od svog pravnog zastupnika u zemijaliko
je MFK to zahtevala, sa kojim se saglasio pravstuanik Korisnika kredita, u vezi sa svim pitanjima
koja se ttu tog Prenosa sredstava;

(h) Nema prekrSaja Nakon izvrSenja datog Prenosa sredstava, nij€aaisnik kredita
ne bi krsio:

0] svoj Osnivaki akt;



(ii) bilo koju odredbu sadrZzanu u bilo kom dokurheu kojem je ugovorna strana
(uklju¢ujuéi ovaj Ugovor) ili kojim je obavezan; ili

(iii) zakon, pravilo, propis, Ovl&g&nje ili ugovor ili drugi dokument koji je
obavezujdi ili posredno ili neposredno ogra&ava ili na drugi n&in maé ili
autoritet da izvrSi pozajmicu ili pruzi garancijutinsposobnost da primi
pozajmicu ili da garanciju;

0] Finansijska racija (Bez ograriavanja uopstenosti Odeljka 4.02(h)), nakon uzimanja
u obzir iznosa datog Prenosa sredstava i drugogmégpg duga nénjenog od strane Korisnika
kredita i iznosa plkenih Korisnicima kredita nakon datumadisgavanja najnovijih finansijskih
izveStaja Korisnika kredita dostavljenih MFK u gklasa Odeljkom 5.03(akahtevi za izveStavanje
Korisnici kredita postupaju u skladu i duzni surgestave da postupaju u skladu sa uslovima Odeljka
5.01(n) Finansijska racija Sto je potvdeno dostavom potvrde od Revizora;

()] N&iini_finansiranja obrtnog kapitala MFK je dobila dokaze u zadovoljavagm
obliku i zadovoljavajueg sadrZzaja da su Korisnici kredita uspostavilimdgajite n&ine finansiranja
obrtnog kapitala kako bi se ispunili trgovinski fiegerani ciljevi u pogledu obima za Finansijske
godine zavrdno sa 2013. godinom; i

(k) Rangiranje obezldenja Dok MFK ne dobije dokaze u zadovoljausm obliku i
zadovoljavajdeg sadrZzaja da je zaloZno pravo propisno uspostavlj uknjizeno kao prvoklasno
sredstvo obezlienja u svim sredstvima i pravima koja su predmekubDwenata obezldenja,
Korisniku kredita née biti dopuSteno da izvrSi prenos bilo kog delalst@va Kredita iznad Iznosa
otplate Hypo banci.

Odeljak 4.03Potvrda Korisnika kreditaKorisnici kredita duzni su da MFK dostave slésle
vezi sa svakim zahtevom za Prenos sredstava:

€)) Potvrde u formi datoj u Obrascu 2, koje se aanpa uslove navedene u Odeljku 4.02
(Uslovi svih Prenosa sredstav@sim uslova u Odeljku 4.02(f) i (g)) koje stupap snagu p&ev od
datuma tog Prenosa sredstava, a u’aju Odeljka 4.02(d) i (i), i uz potvrdu Revizoraoliko MFK
tako bude zahtevala; i

(b) Takve dokaze kakve MFK razumno moze traZitpeedloZenu upotrebu prihoda tog
Prenosa sredstava ili upotrebu prihoda nekog pdetig Prenosa sredstava.

Odeljak 4.04 Uslovi za dobijanje prihoda od MEKUslovi od Odeljka 4.01Uslovi prenosa
sredstava prve tranSe kredjtdo Odeljka 4.03Rotvrda korisnika kredifau korist su MFK i mozZe ih
odbaciti samo MFK po sopstvenom ndanju.

CLAN V

Odraiene klauzule

Odeljak 5.01. Potvrdne klauzuleOsim ukoliko se MFK drugd@e napismeno saglasi, svaki
Korisnik kredita, kao i svako njegovo Zavisno lidezni su da:

@) Korporativho postojanje; \Menje poslovanja Preduzmu sve neophodne radnje za
odrZavanje svog postojanja i potpunu primenu svojéiterijalnih prava, franSiza, licenci, dozvola,
autorskih prava, zatenih znakova i patenata, posluju u skladu sa svogmvakim aktom, vode
svoje Poslovanje uz primenu duzne paznje (,duayaice”)i efikasnosti i u skladu sa dobrom
poslovnom praksom ;




(b) Upotreba prihoda; Saglasnost sa zakanériste prihode Kredita iskliiivo kao 3to
je navedeno u Odeljku 3.01(s), po svim materijalpitanjima (ili u slé¢aju Primenljivog drustvenog i
ekoloSkog zakona, u svakom smislu) poStuju primenlgakone, statute, propise i naredbe, i sva
primenljiva ogranienja od strane svih Organa vlasti u vezi sa svBigslovanjem i vlasniStvom svoje
imovine (ukljwuju¢i vazei zakon, statute, propise, naredbe i ogfanja koja se odnose na ekoloSke
standarde i kontrole);

© Raunovodstvo i finansijsko upravljanjeUspostave sistemdanovodstva i kontrola,
sistem upravljgih informacija i poslovne knjige i druge evidemgijkoje zajedno adekvatno
reflektuju na istinit i fer né&n finansijsko stanje Korisnika kredita i njihovdkavisnih lica i rezultate
njihovog poslovanja u skladu sad®aovodstvenim principima;

(d) Porezi Plate i izmire sve poreze, procene i troSkovedmete vliade na dato lice ili
njegove prihode ili dobit ili na neko njegovo vlgdwo; pod uslovonda nijedan Korisnik kredita niti
Zavisno lice née biti u obavezi da plati takav porez, procenud#dg namet ili potraZivanje koje se
osporava u dobroj veri i adekvatnim postupkom wkoBu drZali adekvatne rezerve u vezi sa istim u
skladu sa Raunovodstvenim principima;

(e) Revizori U svakom trenutku imaju angaZzovanu firmu nenélvigvnih ra‘unovaia
koje odobri MFK kao revizore Korisnika kredita immpvih Zavisnih lica;

() Ovla&enje revizora Neopozivo ovlaste, u vidu Obrasca 6, Revizéie troSkove
snose Korisnici kredita) za direktnu komunikaciguMFK u svakom trenutku a u vezi sg&uaima ili
poslovanjem Korisnika kredita ili njihovih Zavisniica, i da MFK dostave primerak tog ouasja, i,
najkasnije 30 dana nakon promene Revizora, izdajncs ovlagenje novim Revizorima i primerak
istog dostave MFK;

(9) Pristup Na zahtev MFK i uz ostavljanje razumnog rokaikicima kredita, dozvole
predstavnicima MFK i Savetniku za usaglaSenost@pigima, da tokom redovnog radnog vremena:

® posete bilo koju lokaciju ili prostorije gde sdavlja poslovanje Korisnika
kredita ili njihovih Zavisnih lica;

(i) izvrSe uvid u lokacije, objekte, pogone i opne Korisnika kredita i svakog od
njihovih Zavisnih lica;

(iii) imaju pristup poslovnim knjigama i svim evideijama Korisnika kredita i
svakog od njihovih Zavisnih lica; i

(iv) imaju pristup onim zaposlenima, zastupnicinzapdacima i podizvaatima
svakog Korisnika kredita i svakog od njihovih Zanits lica koji imaju ili bi
mogli biti uputeni u pitanja za koje su MFK potrebne informacije;

pod uslovom da (i) ostavljanje takvog razumnog rolj@ neophodno u staju trajanja
Docnje ili Potencijalne docnje ili ukoliko je takaeophodno u skladu sa posebnim
okolnostima i (ii) u sldaju Savetnika za usaglasSenost sa propisima, takstup neophodan
je za potrebe izvrSavanja njegove uloge;

(h) Pitanja zaStite Zivotne sredinePosluju u skladu sa (i) Akcionim planom i (ii)
primenljivim uslovima Standardanka;

0] Pregled GodiSnjeg monitoring izveStafpovremeno pregledaju Godisnji monitoring
izvestaj i obavestavaju MFK ukoliko je potrebnogdarevidira ili je prikladno da se td&ini u svetlu




promena u Poslovanju Korisnika kredita ili u svetkolosSkih ili drustvenih rizika koje identifikuje
Drustveni i ekoloSki sistem upravljanja Korisnikaedita; i revidiraju obrazac u dogovoru sa MFK;

() Drustveni i ekolo3ki sistem upravijanjaUlazu sve razumne napore kako bi se
obezbedilo neprekidno funkcionisanje DruStvenokpl@skog sistema upravljanja radi procenjivanja i
upravljanja u vezi sa drustvenim i ekoloskim Poalgem Korisnika kredita u skladu sa Standardima
ucinka;

(K) Ovla%enja (i) Pribavljaju i primenjuju (i gde je prikladn blagovremeno
obnavljaju) sva Ovla®nja, ukljwuju¢i bez ograntenja Ovlagenja navedena u Dodatku A, koja su
neophodna za izvrSenje Transakcije, izvrSenje paslo Poslovanje Korisnika kredita uopste i
izvrSavanije svih obaveza Korisnika kredita u skladibbokumentima transakcije; i

(i) poStuju sve uslove i ograf@nja sadrZzana u Ovlé@énjima, ili nametnuta
Korisnicima kredita putem tih Ovlégnja;

)] Obezbeenje; Dodatna garancijaS vremena na vreme izvrSe, usvoje, isperil
obezbede da budu izvrSeni, usvojeni ili isgeni dodatni instrumenti koje MFK moZe razumno ftiiaZi
za uknjizbu ili odrzavanje na snazi Obedbia MFK ili za ponovno registrovanje Obezbaja MFK

e

navedenih u Odeljku 4.02(kUélovi svih prenosa sredstgyaodrZzavaju Racio pokrivenosti stalne
imovine ne manji od 1,3 i omogavaju Korisnicima kredita da izvrSe svoje obavezskiadu sa
Dokumentima transakcije;

(m) Penzijski planovi Ispunjavaju sve uslove koji se odnose na pémijglanove i
planove primanja zaposlenih;

(n) Finansijska racija (i) U skladu sa Odeljikom 2.07(b)(ivNé&knadg, u svakom
trenutku odrZzavaju slede racije na Konsolidovanoj osnovi:

(A) Racio tekuce likvidnosti ne manji od 1,2;

(B) Racio dugoranog duga prema EBIDTA ne véi od: (i) 3,5 od
datuma zakljuéenja ovog ugovora do 31. decembra 2013. (ii) 3,0
od 1. januara 2014. do 31. decembra 2014. i (iii),®2 od tog
trenutka nadalje;

(© Racio kratkoro¢nog duga prema zalihama ne W& od 80%;

(D) Racio pokrivenosti troSkova kamate ne manji od:(i) 4,0 od
datuma zakljuéenja ovog ugovora do 31. decembra 2014. i (ii) 5,5
od tog trenutka nadalje; i

(E) Racio pokrivenosti stalne imovine ne manji od B;

(i) U skladu sa Odelijkom 2.07(b)(ivNéknadg, u svakom trenutku odrZzavaju
sledee racije na Kombinovanoj osnovi:

(A) Racio tekuce likvidnosti ne maniji od 1,2;

(B) Racio dugoranog duga prema EBIDTA ne véi od: (i) 3,5 od
datuma zakljuéenja ovog ugovora do 31. decembra 2013. (ii) 3,0
od 1. januara 2014. do 31. decembra 2014. i (iii),2 od tog
trenutka nadalje;



(© Racio kratkoro¢nog duga prema zalihama ne W& od 80%;

(D) Racio pokrivenosti troSkova kamate ne manji od:(i) 4,0 od
datuma zakljuéenja ovog ugovora do 31. decembra 2014. i (ii) 5,5
od tog trenutka nadalje;

(o) EBITDA. U svakom trenutku odrZzavaju Kombinovani EBIDTArisnika kredita
(izratunato od strane rukovodstva Korisnika kredita ireme od strane izvrSnog finansijskog
direktora Victoria Grupe) koji predstavija najmar§e% Konsolidovanog korigovanog EBIDTA, i,
ukoliko iz bilo kog razloga, Kombinovani EBIDTA Kisnika kredita bude ispod praga, Korisnici
kredita duzni su da upréle da jedno ili viSe Zavisnih lica koje su njihovasnistvo u celosti, pristupi
Dokumentima finansiranja od strane MFK kao korishkiledita (ukljiujué¢i izvrSenje i isporuku
instrumenta shodno kojem se akcije takvog Zavidinagzalazu u korist MFK) da bi se Kombinovani
EBIDTA Korisnika kredita, ukljdujué¢i takvog dodatnog korisnika kredita/dodatne kokerkredita,
dovede do vrednosti iznad datog praga;

(p) Politika upravljanja rizikom Primenjuje politiku upravljanja rizikom koja je
prihvatljiva za MFK; i

Q) Osiguranje Ima sva osiguravaja pokrita za poslove i imovinu svakog Korisnika
kredita neophodna u skladu sa Odeljkom 5@diguranjg i Dodatkom E.

Odeljak 5.02Negativhe klauzuleOsim ukoliko se MFK drugdje napismeno sloZi, nijedan
Korisnik kredita née, niti ¢e dozvoliti bilo kom svom Zavisnom licu da:

(@ Ograniena plganja Prijavi ili izvrSi Ograniena plganja osim §to:

) bilo koje Zavisno lice bilo kog Korisnika kredita moze prijaviti i izvrSiti
gotovinska Ograniéena platanja Korisnicima kredita;

(i) bilo koje Zavisno lice koje je delimiho vlasnistvo Korisnika kredita moze
prijaviti i izvrSiti gotovinska Ograrena pléanja svojim akcionarima, pod
uslovom daodnosni Korisnik kredita i njegova Zavisna lica @jor dobiti
najmanje svoj proporcionalni udeo u Ogtmmim pl&anjima koje izvrsi
takvo Zavisno lice;

(iii) Korisnici kredita mogu prijaviti i platiti g otovinske dividende koje je
potrebno platiti u skladu sa vaz€éim zakonom; i

(iv) Korisnici kredita mogu prijaviti i izvrSiti go tovinska Ograni¢ena
pla¢anja ukoliko, nakon Sto takva Ograntena platanja postanu
operativna (A) iz njih neé¢e nastati niti ¢e se nastaviti Potencijalna docnja
niti Docnja, (B) Korisnici kredita poStuju sve finansijske klauzule
navedene u Odeljku 5.01(n) na Pro forma osnovi, I)) takvo Ograni¢eno
plaé¢anje bude izvrSeno korigenjem nerasporeene dobiti;

(b) Kapitalni izdaciNagini izdatke ili obaveze za izdatke za stalnu ilugn fiksnu
imovinu, osim ako, nakon sprodenja, Korisnici kredita ne ostanu u skladu sa sfiimansijskim
klauzulama navedenim u Odeljku 5.01(n) na Pro foostaovi;

(c) Dopusteni finansijski dug N&iini, preuzme ili dopusti postojanje bilo kakvog
Finansijskog duga osim:

0] Kredita,;



(ii) medukompanijskog Finansijskog duga izi#oe Korisnika kredita; _pod
uslovom metutim, da nakon Sto se sprovede nastanak takvog Fiskogij
duga, Korisnici kredita budu u skladu sa svim fsimkim klauzulama
navedenim u Odeljku 5.01(n) na Pro forma osnovi; i

(iii) Finansijski dug, osim Kredita i medukompanijskog Finansijskog duga
opisanog u klauzuli (ii) iznad, ukoliko bi, nakon rastanka takvog
Finansijskog duga, Korisnici kredita ostali u skladi sa svim finansijskim
klauzulama navedenim u Odeljku 5.01(n) na Pro formasnovi;

(d) Lizing. Zakljui ugovor ili pristupi sporazumu za izdavanje imaii opreme bilo
koje vrste (osim Finansijskog lizinga), osim onogvezi sa kojim agregatne isplate lizinga ne
premasuju ekvivalent €5.000.000 tokom bilo kojedRisijske godine;

(e) Transakcije derivata Pristupi Transakcijama derivata ili preuzme @zavbilo kog
lica u Transakcijama derivata, osim Transakcijavaés kojima je pristuplieno u skladu sa politikom
upravljanja rizikom koju primenjuju Korisnici kredi u skladu sa Odeljkom 5.01(p);

() Garancije i druge obaveze Zakljwi ugovor ili pristupi sporazumu pod kojim
garantuje, na bilo koji i i pod bilo kojim uslovom, ili preuzima odgovorsidli postaje odgovoran
za celokupnu finansijsku obavezu ili deo obavezegydg Lica osim ukoliko, nakon nastanka takve
garancije, Korisnici kredita ostanu u skladu sarsfinansijskim klauzulama navedenim u Odeljku
5.01(n) na Pro forma osnovi;

(9) Dopustene zalogeUspostavi ili dozvoli postojanje Zaloge nad inmmm, prihodima
ili drugom imovinom, sada3njom ili budom, Korisnika kredita ili njihovih Zavisnih lica,som
sledéeg (kolektivho, Dopustene zalog¥:

® obezbéenje MFK;

(i) navadenje MFK kao korisnika naknade po polisama osigard€orisnika
kredita;

(iii) postojete Zaloge na dan zakfjanja ovog Ugovora koje su navedene, i
imovina na koju se one odnose a koja je opisanaodafbu F, bez
produzavanja ili obnove istih;

(iv) Zaloge nad Zalihama Korisnika kredita;

(V) Zaloge kojima se obezigie drugi Finansijski dug, pod uslovom da racio
trZziSne vrednosti imovine, kao Sto je potvrdio néai procenitelj, pokriven
takvim Zalogama prema glavnici Finansijskog dug@ ke obezbéuje ne
prelazi 1,3;

(vi) Zaloga koja proistie iz poreza, procene ili drugih troSkova organastvldi
druge Zaloge koja proige iz delovanja zakona, u svakom ¢sliw ako
obaveza pod takvom Zalogom nije jo$ dospela il gkdospela, je osporena
u dobroj veri vdenjem odgovarajieg postupka sve dok:

(A) takav postupak ne ukKuje susStinsku opasnost od prodaje, gubitka
prava ili gubitka materijalnog sredstva/sredstguava na isto ili
interesa u istim, niti se u materijalnom smislu aje%a kori€enjem
ili raspolaganjem istima ili izvrS8enjem Transakcije obavljanjem
posla ili Poslovanja bilo kog Korisnika kreditarjihovih Zavisnih
lica]; i



(B) odnosni Korisnik kredita je izdvojio adekvatnezerve dovoljne za
neodloZno pléanje celokupnih iznosa koje mu moZze biti mareo da
plati po kongnom zaklj&enju takvog postupka;

(h) Transakcije po principu “van dohvata rukePristupi bilo kojoj transakciji osim
tokom redovnog poslovanja na bazi sporazuma pocipun“van dohvata ruke” (uklguju¢i bez
ograntenja, transakcije u kojima bi neki Korisnik kredilianjegovo Zavisno lice mogli platiti viSe od
redovne komercijalne cene za bilo koju kupovinubilimogli primiti manje od pune komercijalne
fabricke cene (uz normalne trgaske popuste) za svoje proizvode;

® Posredovanije u kupovini i prodajlJstanoviti jedinstveno i ekskluzivno posredowean;
u kupovini i prodaji za materijalni deo svojih kuyoa ili prodaja, osim Sporazuma o posredovanju u
distribuciji biodizela;

()] Sporazumi 0 &e¥u u dobiti Zakljwuje partner